
  
   

BANCO POPULAR DOMINICANO, S.A.-BANCO MÚLTIPLE 
AV. JOHN F. KENNEDY #20, APARTADO 1441 – ZONA POSTAL 1 

SANTO DOMINGO, REPÚBLICA DOMINICANA 
 

TEL.:809-544-5000 

www.popularenlina.com 
RNC 101010632 

Filial del Grupo Popular, S.A. 

 

25 de julio de 2023 

 

Señor 

Ernesto Bournigal Read 

Superintendente 
Superintendencia del Mercado de Valores  
de la República Dominicana 
Av. César Nicolás Penson No. 66 

Ciudad 
 
Atención: Sra. Olga María Nivar 

     Directora de Oferta Pública 
 

Asunto:  Hecho relevante sobre la calificación de riesgo semestral y mejora en la 

calificación de riesgo de Feller Rate a BANCO POPULAR DOMINICANO, 

S.A – BANCO MÚLTIPLE. 

 
 

Distinguido Señor Bournigal: 
 

Banco Popular Dominicano, S.A. – Banco Múltiple, inscrito en el Registro del Mercado de 
Valores (RMV) con el número SIVEV-017, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en: 
a) el artículo 241 de la Ley No. 249-17, b) el artículo 22, literal b, del Reglamento de 
información Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación de Mercado, aprobado por el 

Consejo Nacional del Mercado de Valores, en su Tercera Resolución de fecha veintiséis (26) de 
julio del año dos mil veintidós (2022) (R-CNMV-2022-10-MV), y c) el artículo 7 del 
Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgo, aprobado por el Consejo Nacional del 
Mercado de Valores, en su Tercera Resolución de fecha veinticuatro (24) de marzo del año dos 

mil veintidós (2022) (R-CNMV-2022-03-MV), tiene a bien informarle que la Calificadora de 
Riesgo Feller Rate subió las calificaciones al Banco y a sus emisiones de bonos de deuda 
subordinada de AA+ y AA a AAA y AA+, respectivamente, con perspectivas estables. 
 

En este sentido, anexamos un ejemplar del referido informe semestral de calificación de riesgo. 
 
Sin otro particular por el momento, le saluda, 
 

Atentamente, 
 
 
 

Rafael A. Segura Soler 
Gerente  
División Finanzas BP 
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FUNDAMENTOS   Feb. 2023 Jul. 2023 

Solvencia AA+ AAA 

Perspectivas Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 21 (1) Dic. 22 (1) Jun. 23  

Activos totales  606.918  634.223 681.539 

Colocaciones totales netas  368.376   402.807   433.758  

Inversiones  118.262  79.634 89.718 

Pasivos exigibles  502.173  510.653 548.562 

Obligaciones subordinadas  15.006  15.168 15.164 

Patrimonio  77.545  93.131 95.175 

Margen financiero total   50.109  56.751 32.085 

Gasto en provisiones  5.374  4.574 1.422 

Gastos de apoyo  29.102  31.050 17.658 

Resultado antes de impuesto  17.381  23.771 14.391 

Utilidad (pérdida) del ejercicio  13.585  18.178 10.854 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes 
publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). En 2022 comenzó la 
aplicación gradual de los criterios contables NIIF para la industria. Por ello, 
algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con 
las de periodos anteriores. (1) Estados financieros auditados. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 (3) 

Margen financiero total / Activos (1) 8,6% 8,9% 9,8% 

Gasto en provisiones / Activos (1) 0,9% 0,7% 0,4% 

Gasto de apoyo / Activos (1) 5,0% 4,9% 5,4% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos (1) 3,0% 3,7% 4,4% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos (2) 2,3% 2,9% 3,3% 

Cartera vencida > 90 días (2) / 
Colocaciones brutas 0,7% 0,4% 0,5% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida > 90 días (2) 4,4 vc 7,4 vc 5,6 vc 
(1) Índices a diciembre de 2021 y junio de 2023 sobre activos totales promedio, 
que consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, 
considera activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial. (3) 
Indicadores a junio de 2023 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Índice de solvencia (1) 16,7% 15,8% 16,5% (3) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 6,5 vc 5,5 vc 5,8 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 6,8 vc 5,8 vc 6,2 vc 
(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por 
riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo exigible más deuda subordinada y 
otros pasivos. (3) Indicador a mayo de 2023, última información SB. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  
La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analista: María Soledad Rivera  
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA  CLAS IFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 

 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE 

Banco universal, con un liderazgo en el sistema financiero. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Banco múltiple con presencia en todos los segmentos del mercado, lo 
que aporta a la diversificación de operaciones. Portafolio comercial 
representa la mayor parte de las colocaciones. 

PROPIEDAD 

Banco Popular es filial de Grupo 
Popular S.A., que controla el 98,78% de 
la propiedad. La estructura del holding 
controlador es altamente atomizada, 
con un total de 12.875 accionistas al 
cierre de 2022, de los cuales ninguno 
posee participaciones significativas de 
la propiedad. 

El grupo también controla AFP Popular, 
Inversiones Popular, AFI Popular, 
Fiduciaria Popular, Popular Bank Ltd (en 
Panamá), Servicios Digitales Popular, 
Fundación Popular, InfoCentro Popular, 
Asetesa, Fundación Popular y 
recientemente, Qik Banco Digital 
Dominicano. A diciembre de 2022, la 
entidad bancaria representó un 85% de 
los activos, 88% del total de pasivos y 
85% del resultado final de Grupo 
Popular, manteniéndose como la filial 
más relevante del holding.  
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Sostener una adecuada rentabilidad apoyada en la transformación 
digital, nuevos modelos de atención, innovación de productos y 
eficiencia operacional. 

▬ FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE 
NEGOCIOS (1) 

 
(1) Considera colocaciones brutas. 

EVOLUCIÓN INGRESO OPERACIONAL 

Miles de millones de pesos de cada período 

 
COMPOSICIÓN DEL MARGEN FINANCIERO 

TOTAL 

Junio de 2023 

 
(1) Corresponde al ingreso financiero neto. (2) Considera otros 
ingresos netos. 

 

 

 

67,4% 65,7% 64,4%

18,8% 20,1% 21,1%

13,8% 14,2% 14,5%

Dic. 2021 Dic. 2022 May. 2023

Comerciales Consumo Hipotecarios

0 10 20 30 40 50

Intereses por disponibilidades

Intereses por cartera de
créditos

Intereses por inversiones

Ganancias en venta de
inversiones

Comisiones por servicios

Comisiones por cambio

Otros

Jun. 2023 Dic. 2022

73,9%

26,1%

Margen financiero (1)

Comisiones y otros (2)
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POSICIÓN DE MERCADO 

Liderazgo en la industria financiera en los diversos segmentos en los 
que opera. 

PARTICIPACIONES DE MERCADO (1) 

 Dic. 21 Dic. 22 May. 23 

Participación colocaciones 31,2% 30,0% 29,7% 

   Ranking 1° 2° 2° 

Participación colocaciones 
comerciales 

34,3% 33,0% 32,6% 

   Ranking 1° 1° 1° 

Participación colocaciones 
consumo 

23,4% 22,5% 22,8% 

   Ranking 2° 2° 2° 

Participación colocaciones 
hipotecarias 

31,4% 31,0% 31,3% 

   Ranking 2° 2° 1° 

Participación captaciones 24,8% 23,6% 23,2% 

   Ranking 2° 2° 2° 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO EN 
COLOCACIONES TOTALES (1) 

Mayo de 2023 

 

(1)  Con respecto a la industria financiera regulada por la SB que 
incluye bancos múltiples, asociaciones de ahorros y préstamos, 
y bancos de ahorro y crédito. 

 
 

 

Banreservas
26,8%

Popular
25,6%

BHD
16,4%

Scotiabank
6,2%

APAP
4,8%

Santa Cruz
3,5%

Cibao
2,8%

La 
Nacional

1,7%

Otros
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MUY FUERTE 

Retornos elevados y con importante brecha respecto al sistema de 
bancos múltiples, apoyado en mejores márgenes operacionales y 
eficiencia operacional. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Márgenes operacionales se sostienen altos y por sobre la industria 
comparable. 

GASTO EN PROVISIONES 

Controlado gasto en provisiones, conforme al buen comportamiento 
de la cartera de créditos. 

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales 
promedio (2) 

 

(1) Indicadores a junio de 2023 se presentan anualizados. (2)  
Para 2022, considera activos totales. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 
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GASTOS DE APOYO 

Mejor eficiencia que bancos pares y que el sistema, favorecidos del 
importante tamaño y el avance en la digitalización de procesos. 

RESULTADOS 

Retornos se presentan rangos altos y con tendencia al alza en últimos 
periodos.  

GASTO DE APOYO 

Gasto de apoyo / Margen financiero neto de 
provisiones 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio (2) 

 
(1) Indicadores a junio de 2023 se presentan anualizados. (2)  Para 
2022, considera activos totales. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

Sólida posición patrimonial, apoyada en la retención de parte de las 
utilidades.  

PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE 

Completa estructura de gestión de riesgo, en continuo fortalecimiento 
y que incorpora aspectos de mejores prácticas internacionales. Sanos 
indicadores de calidad de cartera. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Marco de gestión integral de riesgo acorde al tamaño y actividad del 
banco. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Crecimiento patrimonio (1) 21,2% 20,1% 2,2% 

Índice de solvencia (2) 16,7% 15,8% 16,5% (4) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 6,5 vc 5,5 vc 5,8 vc 

Pasivo total (3) / Patrimonio 6,8 vc 5,8 vc 6,2 vc 

(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre 
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de 
mercado. (3) Pasivo exigible más deuda subordinada. (4) Indicador 
a mayo de 2023, última información SB. 

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Activos concentrados en cartera de colocaciones. Portafolio 
diversificado, con mayor ponderación de la banca comercial. 
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Crecimiento de la cartera, aunque más contenido en último periodo. 
Indicadores de cartera vencida continúan controlados, con una alta 
cobertura de provisiones. 

EVOLUCIÓN ACTIVOS TOTALES Y CARTERA DE 
COLOCACIONES BRUTA 
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HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Disminución del nivel de castigos de cartera.  

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) 8,3% 9,3% 7,7% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  3,1% 3,2% 3,0% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,5% 1,1% 0,7% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 10,7% 8,1% 4,4% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,0% 0,0% 0,0% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,6% 1,1% 1,4% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 1,1% 0,6% 0,4% (3) 

(1) Indicadores a junio de 2023 se presentan anualizados cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal. (3) Castigos a abril de 2023.
  

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 21 Dic. 22 Jun. 23 

Cartera vencida > 90 días (1) / 
Colocaciones brutas 0,7% 0,4% 0,5% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida > 90 días (1) 4,4 vc 7,4 vc 5,6 vc 
 

CARTERA VENCIDA 

Cartera vencida mayor a 90 días (1) / Colocaciones 
brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito/Cartera vencida 
mayor a 90 días (1) 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 

 

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023

Popular Banreservas
BHD León Bancos Múltiples

0,0 vc

5,0 vc

10,0 vc

15,0 vc

Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023

Popular Banreservas
BHD León Bancos Múltiples



 

 
 

 

12 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN – JULIO 2023 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE 

Atomización del fondeo y conservador manejo de la liquidez. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 
 
(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 

obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, 
aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en 
capital, y otros pasivos. 

 

COMPOSICIÓN DEPÓSITOS DEL PÚBLICO (1) 

 
(1) No considera intereses por pagar. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 201 Dic. 22 Jun. 23 

Total depósitos (1) / Pasivo 

exigible 94,6% 95,4% 94,4% 
Colocaciones totales netas / 
Total depósitos (1) 77,6% 82,7% 83,7% 
Activos líquidos (2) / Total 
depósitos (1) 43,8% 41,0% 40,6% 

(1) Considera depósitos del público, Depósitos de entidades 
financieras y del exterior, y Valores en circulación. (2) Efectivo y 
equivalentes más inversiones.   

 

 

84,9%
81,1%

5,1%
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1,7% 3,1%
2,5% 2,0%
2,8% 2,6%
3,0% 4,0%
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 Jul. 20 Oct. 20 Ene. 21 Abr. 21 Jul. 21 Oct. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jun. 22 Jul. 22 2 Feb. 23  25 Jul. 23 

Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ 

DP más de 1 año AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA 

Bonos 
subordinados (2) 

AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA+ 

Bonos (3) - - - - - - - - - - - AAA 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-101 aprobado el 24 de 
junio de 2016; y ii) SIVEM-142 aprobado el 24 de noviembre de 2020. (3) Incluye el siguiente instrumento: SIVEM-166 aprobado el 3 de febrero de 2023. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco Popular Dominicano, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2019 (2) Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Jun. 2023 (3) Jun. 2023 (3) 

Balance General       

Activos totales 478.161 556.855 606.918 634.223 681.539 2.891.219 

Fondos disponibles 71.588 103.964 90.214 120.148 120.641 589.924 

Colocaciones totales netas de provisiones 315.026 340.143 368.376 402.807 433.758 1.466.165 

Inversiones 67.728 87.681 118.262 79.634 89.718 699.944 

Activo fijo 12.844 13.294 12.996 12.999 12.661 38.927 

Otros 10.975 11.772 17.070 18.635 24.761 96.259 

Pasivos totales 423.738 492.879 529.373 541.092 586.363 2.600.431 

Obligaciones con el público 309.937 384.082 431.823 459.640 475.324 2.093.154 

A la vista 88.031 99.047 125.499 121.995 119.455 410.329 

De ahorro 168.178 229.754 265.143 252.721 245.922 849.720 

A plazo 53.647 55.219 41.150 84.834 109.819 831.407 

Otras obligaciones con el público 82 61 31 91 128 1.698 

Depósitos de entidades financieras 14.159 15.898 16.291 27.639 42.601 162.277 

Valores en circulación 57.769 36.813 26.742 0 0 0 

Préstamos 16.391 25.589 24.934 22.888 30.485 222.703 

Con Banco Central 0 22.228 18.270 8.951 18.159 125.309 

Con entidades financieras 16.313 3.249 6.597 13.716 11.929 92.478 

Otros préstamos 78 112 66 221 397 4.916 

Bonos subordinados 14.992 14.999 15.006 15.168 15.164 56.174 

Otros pasivos (4) 10.490 15.499 14.577 15.757 22.789 66.124 

Patrimonio 54.423 63.975 77.545 93.131 95.175 290.790 

         

Estado de Resultados         

Margen financiero total  43.001 46.089 50.109 56.751 32.085 114.442 

Gasto en provisiones 3.767 6.928 5.374 4.574 1.422 6.054 

Margen financiero neto de provisiones 39.233 39.161 44.735 52.177 30.663 108.388 

Gastos de apoyo (5) 28.431 28.572 29.102 31.050 17.658 71.656 

Otros ingresos (gastos) 1.959 1.754 1.747 2.644 1.386 3.443 

Resultado antes de impuesto 12.761 12.343 17.381 23.771 14.391 42.062 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 9.577 9.567 13.585 18.178 10.854 35.332 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados financieros auditados. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital y 
otros pasivos. (5) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.  
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banco Popular Dominicano, S.A. Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Jun. 2023 (2) Jun. 2023 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,8% 6,8% 6,2% 6,3% 7,2% 6,3% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 9,5% 8,9% 8,6% 8,9% 9,8% 8,3% 

Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 8,7% 7,6% 7,7% 8,2% 9,3% 7,8% 

Provisiones          

Gasto en provisiones / Activos totales promedio (3) 0,8% 1,3% 0,9% 0,7% 0,4% 0,4% 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 8,8% 15,0% 10,7% 8,1% 4,4% 5,3% 

Gastos de apoyo          

Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio (3) 9,4% 8,5% 8,0% 7,5% 8,2% 9,8% 

Gastos de apoyo / Activos totales promedio (3) 6,3% 5,5% 5,0% 4,9% 5,4% 5,2% 

Gastos de apoyo / Margen financiero neto 72,5% 73,0% 65,1% 59,5% 57,6% 66,1% 

Rentabilidad          

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 2,4% 2,0% 2,7% 3,3% 4,0% 2,7% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) 2,8% 2,4% 3,0% 3,7% 4,4% 3,0% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) 32,7% 25,7% 30,8% 35,3% 37,8% 35,7% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 2,1% 1,8% 2,3% 2,9% 3,3% 2,5% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 19,3% 16,2% 19,2% 19,5% 23,1% 24,8% 

Respaldo Patrimonial         

Índice de Solvencia (4) 13,9% 17,5% 16,7% 15,8% 16,5% (6) 15,5% (6) 

Pasivo exigible / Capital y reservas 9,2 vc 8,9 vc 8,3 vc 7,6 vc 7,2 vc 10,5 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,3 vc 7,3 vc 6,5 vc 5,5 vc 5,8 vc 8,5 vc 

Pasivo total (5) / Patrimonio 7,8 vc 7,7 vc 6,8 vc 5,8 vc 6,2 vc 8,9 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a junio de 2023 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, 
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda subordinada 

y otros pasivos. (6) Indicador a mayo de 2023, última información SB. 

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

A nivel externo, el avance de la pandemia en el mundo, y su impacto en la economía, junto a conflictos bélicos, se ha traducido en una mayor inflación a nivel global, que ha sido 
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la volatilidad de los mercados y los tipos de cambio. Este panorama podría conllevar una desaceleración 
de la economía mundial para este año, aunque con una menor incertidumbre de las variables macroeconómicas. 

Para República Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB menor a lo registrado en años anteriores, con niveles de inflación dentro del rango meta en el segundo 
semestre de 2023. Esto, podría significar medidas monetarias expansivas. Un escenario de baja de tasas de interés sería favorable para la industria financiera, conllevando a una baja 
del costo de fondo, junto a un mayor dinamismo en la actividad crediticia. 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

ANALISTA PRINCIPAL: 

 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 

Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 

la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 
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